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ALUMIL CY LIMITED
Έκθεση Διαχείρισης
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ
Το Διοικητικό Συμβούλιο υποβάλει στα μέλη την Έκθεση Διαχείρισης μαζί με τις ελεγμένες οικονομικές
καταστάσεις της ALUMIL CY LIMITED (η 'Εταιρεία') για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017.

ΚΥΡΙΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ
Η κύρια δραστηριότητα της εταιρείας, που δεν έχει αλλάξει από το προηγούμενο έτος είναι το χονδρικό
εμπόριο αλουμινίου και εξαρτημάτων.

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ
Τα οικονομικά αποτελέσματα της Εταιρείας για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017 παρουσιάζονται
στην κατάσταση αποτελεσμάτων και συνολικών εσόδων στη σελίδα 11 των οικονομικών καταστάσεων. 

ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ
Το Διοικητικό Συμβούλιο αποφάσισε όπως μη προκηρύξει μέρισμα κατά την διάρκεια του έτους που έληξε
στις 31 Δεκεμβρίου 2017.

ΥΠΟΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ
Η εταιρεία δεν διατηρεί υποκαταστήματα.

ΚΥΡΙΟΤΕΡΟΙ ΚΙΝΔΥΝΟΙ ΚΑΙ ΑΒΕΒΑΙΟΤΗΤΕΣ
Οι κυριότεροι κίνδυνοι και αβεβαιότητες στους οποίους εκτίθεται η Εταιρεία και η διαχείρισή τους καθώς
και λεπτομέρειες για το λειτουργικό περιβάλλον της Εταιρείας παρουσιάζονται στις σημειώσεις 28 και 33
των οικονομικών καταστάσεων.

Πιστωτικός κίνδυνος
Ο πιστωτικός κίνδυνος προκύπτει όταν η αδυναμία συμβαλλόμενων μερών να εξοφλήσουν τις υποχρεώσεις
τους θα μπορούσε να μειώσει το ποσό των μελλοντικών ταμειακών εισροών από χρηματοοικονομικά
περιουσιακά στοιχεία κατά την ημερομηνία αναφοράς. Η λογιστική αξία των χρηματοοικονομικών
περιουσιακών στοιχείων αντιπροσωπεύει τη μέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο. Η μέγιστη έκθεση σε
πιστωτικό κίνδυνο κατά την ημερομηνία παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων ήταν τα εμπορικά
εισπρακτέα, τα μετρητά στην τράπεζα και οι τραπεζικές καταθέσεις. 

Πιστωτικός κίνδυνος που προκύπτει από εμπορικά εισπρακτέα: Η διαχείριση αυτού του κινδύνου γίνεται με
βάση τις πολιτικές και διαδικασίες που εφαρμόζονται σε σχέση με τον πιστωτικό κίνδυνο που προκύπτει
από τους πελάτες. Προσδιορίζονται πιστωτικά όρια για κάθε πελάτη με βάση την προηγούμενη εμπειρία
της Εταιρείας. Η πιστοληπτική ικανότητα κάθε πελάτη αξιολογείται και ανείσπρακτα υπόλοιπα πελατών
παρακολουθούνται συστηματικά. 
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Έκθεση Διαχείρισης
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017 - Συνέχεια

ΚΥΡΙΟΤΕΡΟΙ ΚΙΝΔΥΝΟΙ ΚΑΙ ΑΒΕΒΑΙΟΤΗΤΕΣ - Συνέχεια
Πιστωτικός κίνδυνος - Συνέχεια

Τραπεζικές καταθέσεις: Οι τραπεζικές καταθέσεις διατηρούνται σε χρηματοπιστωτικά ιδρύματα της
Κύπρου. 

Κίνδυνος ρευστότητας
Ο κίνδυνος ρευστότητας είναι ο κίνδυνος που προκύπτει όταν η λήξη των περιουσιακών στοιχείων και
υποχρεώσεων δεν συμπίπτουν. Όταν οι λήξεις δεν συμπίπτουν, η αποδοτικότητα μπορεί να αυξηθεί αλλά
ταυτόχρονα μπορεί να αυξηθεί ο κίνδυνος ζημιών. Η Εταιρεία εφαρμόζει διαδικασίες με σκοπό την
ελαχιστοποίηση τέτοιων ζημιών όπως η διατήρηση ικανοποιητικών ποσών μετρητών και άλλων
περιουσιακών στοιχείων με υψηλή ρευστότητα και με το να διατηρεί ένα ικανοποιητικό ποσό σε
δεσμευμένες πιστωτικές διευκολύνσεις.

Κίνδυνος επιτοκίου
Ο κίνδυνος αυτός πηγάζει από την διακύμανση της αξίας των χρηματοοικονομικών μέσων εξαιτίας των
αλλαγών στα επιτόκια της αγοράς Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο επιτοκίου αναφορικά με τα
χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία. Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας σε
κυμαινόμενα επιτόκια εκθέτει την Εταιρεία σε κίνδυνο επιτοκίου που αφορά τις ταμειακές ροές. Τα
χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία σε σταθερά επιτόκια εκθέτουν την Εταιρεία σε κίνδυνο επιτοκίου
που αφορά την εύλογη αξία. Η διεύθυνση της Εταιρείας παρακολουθεί τις διακυμάνσεις στα επιτόκια σε
συνεχή βάση και ενεργεί ανάλογα.

Κίνδυνος τιμής αγοράς
Ο κίνδυνος τιμής αγοράς είναι ο κίνδυνος η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων να διακυμαίνεται εξαιτίας
μεταβολών στις τιμές αγοράς. Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση και τα
χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμούνται σε εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων της
Εταιρείας υπόκεινται σε κίνδυνο τιμής αγοράς λόγω αβεβαιότητας ως προς τις μελλοντικές τιμές των
επενδύσεων.

Λειτουργικός κίνδυνος
Ο λειτουργικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος που απορρέει από αδυναμία των συστημάτων τεχνολογίας και
ελέγχων της Εταιρείας καθώς και ο κίνδυνος που προέρχεται από ανθρώπινο λάθος και φυσικές
καταστροφές. Τα συστήματα της Εταιρείας ελέγχονται, συντηρούνται και αναβαθμίζονται επί συνεχούς
βάσεως.

Νομικός κίνδυνος
Ο νομικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος χρηματικής απώλειας, διακοπής των λειτουργιών της Εταιρείας ή
οποιασδήποτε άλλης αρνητικής κατάστασης που πηγάζει από την πιθανότητα μη εφαρμογής ή παράβασης
νομικών συμβάσεων και κατά συνέπεια νομικών αγωγών. Ο κίνδυνος αυτός περιορίζεται μέσω των
συμβολαίων που χρησιμοποιεί η Εταιρεία για να εκτελεί τις εργασίες της.
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Έκθεση Διαχείρισης
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2016 - Συνέχεια

ΚΥΡΙΟΤΕΡΟΙ ΚΙΝΔΥΝΟΙ ΚΑΙ ΑΒΕΒΑΙΟΤΗΤΕΣ - Συνέχεια

Κίνδυνος απώλειας φήμης
Ο κίνδυνος αυτός απορρέει από αρνητική δημοσιότητα όσον αφορά τις εργασίες της Εταιρείας, που είτε
αληθινή είτε ψευδής, μπορεί να προκαλέσει μείωση της πελατειακής βάσης της, μείωση των εισοδημάτων
και νομικές αγωγές εναντίον της Εταιρείας. Η Εταιρεία εφαρμόζει διαδικασίες με σκοπό την ελαχιστοποίηση
του κινδύνου αυτού.

Κίνδυνος διαχείρισης κεφαλαίου
Οι επιδιώξεις της Εταιρείας όταν διαχειρίζεται κεφάλαια είναι η διασφάλιση της ικανότητας της Εταιρείας
να συνεχίσει βάση της αρχής της δρώσας λειτουργικής μονάδας με σκοπό την παροχή αποδόσεων για τους
μετόχους και ωφελήματα για άλλα πρόσωπα που έχουν συμφέροντα στην Εταιρεία και να διατηρήσει μια
βέλτιστη κεφαλαιουχική δομή για να μειώσει το κόστος κεφαλαίου.

Άλλοι κίνδυνοι
Το γενικότερο οικονομικό περιβάλλον που επικρατεί στην Κύπρο και διεθνώς ενδέχεται να επηρεάσει σε
σημαντικό βαθμό τις δραστηριότητες της Εταιρείας. Έννοιες όπως πληθωρισμός, η ανεργία και εξέλιξη του
ακαθάριστου εγχώριου προϊόντος (ΑΕΠ) είναι άμεσα συνυφασμένες με την οικονομική πορεία της κάθε
χώρας και οποιαδήποτε μεταβολή αυτών καθώς και του εν γένει οικονομικού περιβάλλοντος δύναται να
προκαλέσει αλυσιδωτές αντιδράσεις σε όλους τους τομείς επηρεάζοντας ανάλογα την Εταιρεία.

ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑ ΤΟ ΤΕΛΟΣ ΤΟΥ ΕΤΟΥΣ
Οποιαδήποτε σημαντικά γεγονότα συνέβηκαν μετά το τέλος του έτους αναφοράς περιγράφονται στη
σημείωση 32 των οικονομικών καταστάσεων.

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ
Κατά την διάρκεια του έτους που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017 δεν υπήρξε αλλαγή του μετοχικού
κεφαλαίου.

ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ ΣΤΟΝ ΤΟΜΕΑ ΤΗΣ ΕΡΕΥΝΑΣ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ
Η Εταιρεία δεν διεξάγει σημαντικές δραστηριότητες στον τομέα της έρευνας και ανάπτυξης.

ΠΡΟΒΛΕΠΟΜΕΝΗ ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ
Το Διοικητικό Συμβούλιο δεν προβλέπει οποιεσδήποτε σημαντικές αλλαγές στις δραστηριότητες της
Εταιρείας στο προβλεπόμενο μέλλον.

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ
Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου31 Δεκεμβρίου 2017 και κατά την ημερομηνία της παρούσας έκθεσης
παρουσιάζονται στη σελίδα 3.
Οι αμοιβές των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου αναφέρονται στη σημείωση 27.
Δεν υπήρξαν οποιεσδήποτε σημαντικές αλλαγές στην κατανομή αρμοδιοτήτων ή την αποζημίωση των
μελών του Διοικητικού Συμβουλίου.
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ALUMIL CY LIMITED

Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017

2017 2016
Σημειώσεις € €

Έσοδα 4 4.719.407 2.796.034 

Κόστος πωλήσεων 6 (3.782.267) (2.324.970) 

Μεικτά κέρδη 937.140 471.064 

Άλλα εισοδήματα 5 4.400 101 

Έξοδα διανομής 7 (805.761) (522.539) 

Έξοδα διοίκησης 8 (272.359) (226.427) 

Λειτουργικά αποτελέσματα (136.580) (277.801) 

Χρηματοοικονομικά έξοδα 9 (926) (493) 

Χρηματοοικονομικά έσοδα 9 21 67 

Ζημιές πρίν τη φορολογία (137.485) (278.227) 

Φορολογία 13 3.750 -

Ζημιές για το έτος (133.735) (278.227) 

Συνολικά έξοδα για το έτος (133.735) (278.227) 

Κατάσταση αποτελεσμάτων και λοιπών συνολικών εσόδων

Οι σημειώσεις στις οικονομικές καταστάσεις στις σελίδες 15 - 33 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.
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ALUMIL CY LIMITED

Κατάσταση μεταβολών καθαρής θέσης
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017

Μετοχικό 
κεφάλαιο

Αποθεματικό 
υπέρ το άρτιο

Αποθεματικό 
προσόδου Σύνολο

€ € € €
Υπόλοιπο την 01 Ιανουαρίου 2016 581.400 2.487.000 (2.629.913) 438.487 

Αναθεωρημένο αρχικό υπόλοιπο 581.400 2.487.000 (2.629.913) 438.487 
Λοιπά συνολικά έξοδα για το έτος - - (278.227) (278.227) 

Υπόλοιπο την 31 Δεκεμβρίου 2016 581.400 2.487.000 (2.908.140) 160.260 

€ € € €
Υπόλοιπο την 01 Ιανουαρίου 2017 581.400 2.487.000 (2.908.140) 160.260 

Αναθεωρημένο αρχικό υπόλοιπο 581.400 2.487.000 (2.908.140) 160.260 
Λοιπά συνολικά έξοδα για το έτος - - (133.735) (133.735) 

Υπόλοιπο την 31 Δεκεμβρίου 2017 581.400 2.487.000 (3.041.875) 26.525 

Σημείωση:

Οι σημειώσεις στις οικονομικές καταστάσεις στις σελίδες 15 - 33 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.

Εταιρείες που δεν διανέμουν 70% των κερδών τους μετά τη φορολογία, όπως προσδιορίζονται από τον περί Εκτάκτου Εισφοράς για την Άμυνα της
Δημοκρατίας Νόμο, κατά τη διάρκεια των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, θα θεωρείται πως έχουν διανέμει
αυτό το ποσό σαν μέρισμα. Έκτακτη εισφορά για την άμυνα προς 17% θα είναι πληρωτέα πάνω σε αυτή τη λογιζόμενη διανομή μερίσματος στην έκταση που
οι μέτοχοι (άτομα και εταιρείες) κατά το τέλος της περιόδου των δύο ετών από το τέλος του φορολογικού έτους στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται, είναι
φορολογικοί κάτοικοι Κύπρου και λογίζονται κάτοικοι (domiciled) Κύπρου. Το ποσό της λογιζόμενης διανομής μερίσματος μειώνεται με οποιοδήποτε
πραγματικό μέρισμα ήδη διανεμήθηκε για το έτος στο οποίο τα κέρδη αναφέρονται. Αυτή η έκτακτη αμυντική εισφορά καταβάλλεται από την Εταιρεία για
λογαριασμό των μετόχων.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        
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ALUMIL CY LIMITED

Κατάσταση ταμειακών ροών
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017

Σημειώσεις
2017 2016

€ €
Ροή μετρητών από εργασίες
Ζημιές από εργασίες πριν το φόρο (137.485) (278.227)
Αναπροσαρμογές για:
Αποσβέσεις 12 46.502 43.897
Διαγραφή και απομείωση επισφαλών χρεωστών 20 142.260 47.629
(Έσοδα από τόκους) 9 (21) (67)
Τόκοι που πληρώθηκαν 9 926 493
Ροή μετρητών από εργασίες πριν τις αλλαγές στο κεφάλαιο κίνησης 52.182 (186.275)

Μετρητά από / (για) εργασίες
(Αύξηση) / Μείωση στα αποθέματα (769.888) 58.813
(Αύξηση) στα εμπορικά και άλλα εισπρακτέα (816.399) (143.046)
Αύξηση στα εμπορικά και άλλα πληρωτέα 1.881.519 295.006
Καθαρή ροή μετρητών από εργασίες 347.414 24.498

Καθαρή ροή μετρητών από / (για) λειτουργικές δραστηριότητες
Τόκοι που πληρώθηκαν (926) (493)
Καθαρή ροή μετρητών από λειτουργικές δραστηριότητες 346.488 24.005

Καθαρή ροή μετρητών από / (για) επενδυτικές δραστηριότητες
Πληρωμές για απόκτηση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού 15 (349.024) (23.096)
Πληρωμές για απόκτηση άϋλου ενεργητικού 16 (5.417) (15.957)
Τόκοι που εισπράχθηκαν 21 67
Καθαρή ροή μετρητών για επενδυτικές δραστηριότητες (354.420) (38.986)

Εισπράξεις από έκδοση μετοχικού κεφαλαίου  -  -
Καθαρή μείωση στα μετρητά και αντίστοιχα μετρητών (7.932) (14.981)
Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στην αρχή του έτους 245.926 260.907
Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών στο τέλος του έτους 237.994 245.926

Οι σημειώσεις στις οικονομικές καταστάσεις στις σελίδες 15 - 33 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων.
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ALUMIL CY LIMITED
Σημειώσεις στις οικονομικές καταστάσεις
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017

1 Σύσταση και κύριες δραστηριότητες

2 Σημαντικές λογιστικές αρχές

Βάση ετοιμασίας

Βάση παρουσίασης

Νόμισμα λειτουργίας και παρουσίασης
Οι οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ το οποίο είναι το κυρίως χρησιμοποιημένο
συνάλλαγμα που παρουσιάζει καλύτερα την ουσία των οικονομικών πράξεων και δραστηριοτήτων
της Εταιρείας.

Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί με βάση την αρχή του ιστορικού κόστους.

Η Εταιρεία συστάθηκε στην Κύπρο στις 23 Ιουλίου 2002 ως ιδιωτική Εταιρεία περιορισμένης
ευθύνης σύμφωνα με τον περί Εταιρειών Νόμο της Κύπρου, Κεφ. 113.
Η κύρια δραστηριότητα της εταιρείας, που δεν έχει αλλάξει από το προηγούμενο έτος είναι το

    Το εγγεγραμμένο γραφείο της Εταιρείας βρίσκεται στην Πεντάγιας 19, Βιομ. Περιοχή Ιδαλίου 2540,
Λευκωσία.

Οι κυριότερες λογιστικές αρχές που εφαρμόστηκαν στην κατάρτιση αυτών των οικονομικών
καταστάσεων εκτίθενται πιο κάτω. Αυτές οι αρχές έχουν εφαρμοστεί με συνέπεια για όλα τα έτη
που παρουσιάζονται σε αυτές τις οικονομικές καταστάσεις, εκτός από όπου δηλώνεται
διαφορετικά.

Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν ετοιμαστεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής
Αναφοράς (ΔΠΧΑ) όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση (ΕΕ) και τις απαιτήσεις του
περί Εταιρειών Νόμου, Κεφ. 113, της Κύπρου.

Η ετοιμασία των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ απαιτεί από τη Διεύθυνση την
άσκηση κρίσης, να κάνει εκτιμήσεις και υποθέσεις οι οποίες επηρεάζουν την εφαρμογή των
λογιστικών αρχών και των υπό αναφορά ποσών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, τη
γνωστοποίηση ενδεχόμενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την ημερομηνία των οικονομικών
καταστάσεων και τα αναφερθέντα ποσά εισοδημάτων και εξόδων.
Οι εκτιμήσεις και οι σχετικές υποθέσεις βασίζονται στην ιστορική εμπειρία και σε διάφορους
άλλους παράγοντες οι οποίοι πιστεύεται να είναι λογικοί υπό τις περιστάσεις, και τα αποτελέσματα
των οποίων διαμορφώνουν τη βάση στην οποία ασκείται η κρίση σχετικά με τις λογιστικές αξίες
περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων οι οποίες δεν είναι άμεσα εμφανείς από άλλες πηγές. Τα
πραγματικά αποτελέσματα μπορεί να διαφέρουν από αυτές τις εκτιμήσεις.

Οι εκτιμήσεις και οι υποστηρίζουσες υποθέσεις θεωρούνται σε συνεχή βάση. Αναθεωρήσεις σε
λογιστικές εκτιμήσεις αναγνωρίζονται στην περίοδο κατά την οποία η εκτίμηση αναθεωρείται αν η
αναθεώρηση επηρεάζει μόνο αυτή την περίοδο, ή την περίοδο της αναθεώρησης και μελλοντικές
περιόδους αν η αναθεώρηση επηρεάζει τόσο την τρέχουσα όσο και μελλοντικές περιόδους.
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Υιοθέτηση νέων και αναθεωρημένων Προτύπων και Διερμηνειών

Συναλλαγές και υπόλοιπα σε ξένο νόμισμα

Αναγνώριση εισοδημάτων

• Έσοδα από τόκους 
Πιστωτικοί τόκοι αναγνωρίζονται κατ΄ αναλογία χρόνου χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του
πραγματικού επιτοκίου.

Τα έσοδα επιμετρούνται στην εύλογη αξία του τιμήματος που εισπράχθηκε ή θα εισπραχθεί και
αντιπροσωπεύουν ποσά εισπρακτέα για πωληθέντα εμπορεύματα και υπηρεσίες κατά την κανονική
ροή της λειτουργίας της επιχείρησης, καθαρά από εκπτώσεις και φόρους που σχετίζονται με τις
πωλήσεις. Τα έσοδα της Εταιρείας αναγνωρίζονται ως εξής:

• Πωλήσεις προϊόντων
Οι πωλήσεις προϊόντων αναγνωρίζονται όταν σημαντικοί κίνδυνοι και οφέλη ιδιοκτησίας των
προϊόντων έχουν μεταφερθεί στον πελάτη. Αυτό γίνεται συνήθως όταν η Εταιρεία έχει πωλήσει ή
παραδώσει τα προϊόντα στον πελάτη, ο πελάτης έχει αποδεχθεί τα προϊόντα και η αποπληρωμή των
σχετικών εισπρακτέων ποσών είναι εύλογα εξασφαλισμένη.

• Παροχή υπηρεσιών 
Οι πωλήσεις υπηρεσιών αναγνωρίζονται στην λογιστική περίοδο που προσφέρονται οι υπηρεσίες με
αναφορά στην συμπλήρωση της συγκεκριμένης συναλλαγής υπολογισμένη με βάση τις υπηρεσίες
που προσφέρθηκαν ως αναλογία των συνολικών υπηρεσιών που θα προσφερθούν.

Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα καταχωρούνται στο νόμισμα λειτουργίας με βάση τις τιμές
συναλλάγματος που ισχύουν την ημερομηνία της συναλλαγής. Συναλλαγματικά κέρδη και ζημιές
που προκύπτουν από την εξόφληση τέτοιων συναλλαγών και από τη μετατροπή με τη
συναλλαγματική ισοτιμία που ισχύει στο τέλος της χρήσεως χρηματικών περιουσιακών στοιχείων
και υποχρεώσεων που είναι σε ξένα νομίσματα αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα.
Συναλλαγματικές διαφορές που προκύπτουν από μη χρηματικά στοιχεία, όπως μετοχικοί τίτλοι που
ταξινομήθηκαν ως χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση,
καταχωρούνται στα λοιπά συνολικά έσοδα και στη συνέχεια συμπεριλαμβάνονται στο αποθεματικό
εύλογης αξίας στα ίδια κεφάλαια.

Σημαντικές λογιστικές αρχές - συνέχεια

Κατά το τρέχον έτος η Εταιρεία υιοθέτησε όλα τα νέα και αναθεωρημένα Διεθνή Πρότυπα
Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (ΔΠΧΑ) τα οποία σχετίζονται με τις εργασίες της και είναι
εφαρμόσιμα για λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την 01 Ιανουαρίου 2017. Η υιοθέτηση αυτή δεν
είχε επιφέρει σημαντικές αλλαγές στις λογιστικές πολιτικές της Εταιρείας.
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Ωφελήματα υπαλλήλων

Χρεώστες και προβλέψεις για επισφαλείς χρεώστες

Έσοδα / έξοδα χρηματοδότησης

Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός

Μηχανήματα και εξοπλισμός
Οχήματα
Έπιπλα, σκεύη & εξοπλισμός
Ηλεκτρονικοί υπολογιστές

Οι μέθοδοι απόσβεσης, η αναμενόμενη ωφέλιμη οικονομική ζωή και η υπολογιζόμενη
υπολειμματική αξία του κάθε στοιχείου των ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
επανεξετάζονται κατά την ημερομηνία αναφοράς των λογαριασμών.

Δεν λογίζεται απόσβεση πάνω στη γη.
Δεν λογίζονται αποσβέσεις πάνω σε είδη ιματισμού, εστίασης κλπ. Οι δαπάνες αντικατάστασης των
στοιχείων αυτών χρεώνονται στο κέρδος ή ζημιά στο έτος που προκύπτουν. 

10
15

10 - 33.3
20

Χρεωστικοί τόκοι και άλλα έξοδα δανεισμού διαγράφονται στα αποτελέσματα όπως
πραγματοποιούνται.

Τα ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός παρουσιάζονται στην τιμή κόστους μείον
συσσωρευμένες αποσβέσεις και οποιεσδήποτε συσσωρευμένες ζημιές απομείωσης. Το κόστος
περιλαμβάνει έξοδα που έχουν άμεση σχέση με την απόκτηση του περιουσιακού στοιχείου.
Γίνεται πρόβλεψη για αποσβέσεις για να διαγραφεί το κόστος μείον η υπολογιζόμενη
υπολειμματική αξία των εμπράγματων στοιχείων των ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού με
ισόποσες ετήσιες επιβαρύνσεις στο διάστημα της αναμενόμενης ωφέλιμης οικονομικής ζωής τους
ως εξής:

%

Χρεώστες ανεπίδεκτοι εισπράξεων διαγράφονται και επιπλέον γίνεται πρόβλεψη για
συγκεκριμένους επισφαλείς χρεώστες, όπου θεωρείται αναγκαίο. Δε γίνεται οποιαδήποτε γενική
πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες. Οι εμπορικοί χρεώστες αναφέρονται μετά από το συμψηφισμό
της ειδικής πρόνοιας για επισφαλείς χρεώστες όταν υπάρχει.

Τα έσοδα χρηματοδότησης περιλαμβάνουν τόκους εισπρακτέους που υπολογίζονται με βάση την
αρχή των δεδουλευμένων εσόδων ανάλογα με τα ποσά που καθίστανται εισπρακτέα.

Σημαντικές λογιστικές αρχές - συνέχεια

Η Εταιρεία και οι υπάλληλοι της συνεισφέρουν στο Κυβερνητικό Ταμείο Κοινωνικών Ασφαλίσεων με
βάση τους μισθούς των υπαλλήλων. Οι συνεισφορές της Εταιρείας διαγράφονται στη χρήση που
σχετίζονται και περιλαμβάνονται στις παροχές προσωπικού. Η Εταιρεία δεν έχει οποιανδήποτε
νομική ή τεκμαιρόμενη υποχρέωση για να πληρώσει επιπλέον συνεισφορές εάν το σχέδιο δεν
κατέχει αρκετά περιουσιακά στοιχεία για να πληρώσει σε όλους τους υπαλλήλους τα ωφελήματα
που αναλογούν στις υπηρεσίες τους κατά την διάρκεια του τρέχοντος και προηγούμενων ετών.



18

ALUMIL CY LIMITED
Σημειώσεις στις οικονομικές καταστάσεις
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017
2

Λογισμικά προγράμματα

Μισθώσεις

Λειτουργικές μισθώσεις
Μισθώσεις με τις οποίες οι κίνδυνοι και τα οφέλη που απορρέουν από την ιδιοκτησία παραμένουν
με τον εκμισθωτή παρουσιάζονται ως λειτουργικές μισθώσεις. Οι πληρωμές που γίνονται για
λειτουργικές μισθώσες χρεώνονται στα αποτελέσματα σύμφωνα με τη σταθερή μέθοδο στο
διάστημα της περιόδου μίσθωσης. 

Δαπάνες που βελτιώνουν ή επεκτείνουν την απόδοση των λογισμικών προγραμμάτων πέραν από τις
αρχικές προδιαγραφές κεφαλαιοποιούνται. Δαπάνες που σχετίζονται με τη συντήρηση λογισμικών
προγραμμάτων χρεώνονται στα αποτελέσματα στο έτος που προκύπτουν. Τα λογισμικά
προγράμματα αποσβένονται σύμφωνα με τη σταθερή μέθοδο σε περίοδο που δεν υπερβαίνει τα
τρία έτη. Η απόσβεση αρχίζει όταν τα λογισμικά προγράμματα είναι διαθέσιμα προς χρήση και
περιλαμβάνεται στο κόστος πωλήσεων, στα έξοδα διοίκησης ή στα έξοδα διάθεσης, αναλόγως της
χρήσεως του περιουσιακού στοιχείου.

Ένα άυλο περιουσιακό στοιχείο διαγράφεται κατά τη διάθεση ή όταν δεν αναμένονται μελλοντικά
οικονομικά οφέλη από τη χρήση ή τη διάθεση του. Κέρδη ή ζημιές που προκύπτουν από τη
διαγραφή ενός άυλου περιουσιακού στοιχείου, υπολογίζονται ως η διαφορά των εισπράξεων των
πωλήσεων και της λογιστικής αξίας του περιουσιακού στοιχείου και αναγνωρίζονται στα
αποτελέσματα όταν το περιουσιακό στοιχείο διαγράφεται.

Οι μισθώσεις παρουσιάζονται ως κεφαλαιουχικές μισθώσεις όταν η σύμβαση μίσθωσης προνοεί ότι
ο μισθωτής αναλαμβάνει ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και οφέλη που απορρέουν από την
ιδιοκτησία των εν λόγω στοιχείων. Αυτές οι μισθώσεις παρουσιάζονται στο χαμηλότερο της εύλογης
αξίας και της σημερινής αξίας των ελάχιστων πληρωμών μίσθωσης στην αρχή της συμφωνίας, μείον
συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομείωση.

Κέρδη και ζημιές από διάθεση στοιχείων πάγιου ενεργητικού περιλαμβάνονται στα άλλα
εισοδήματα στο κέρδος ή ζημιά. Ένα στοιχείο των ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού
διαγράφεται κατά τη διάθεση του ή όταν δεν αναμένεται να προκύψουν μελλοντικά οικονομικά
οφέλη από την συνεχή χρήση του περιουσιακού στοιχείου.

Δαπάνες που έχουν άμεση σχέση με ξεχωριστά λογισμικά προγράμματα που ανήκουν στην Εταιρεία
και που αναμένεται ότι θα δημιουργήσουν οικονομικά οφέλη που θα υπερβαίνουν τις δαπάνες για
περισσότερο από ένα έτος αναγνωρίζονται ως άυλα περιουσιακά στοιχεία. Μετέπειτα, τα
λογισμικά προγράμματα παρουσιάζονται στο κόστος μείον συσσωρευμένες χρεολύσεις και μείον
οποιαδήποτε συσσωρευμένη απομείωση στην αξία.  

Σημαντικές λογιστικές αρχές - συνέχεια
Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός - συνέχεια
Όπου η λογιστική αξία ενός περιουσιακού στοιχείου είναι μεγαλύτερη από το υπολογιζόμενο ποσό
ανάκτησης, αυτή μειώνεται αμέσως στο ποσό της ανάκτησης.
Δαπάνες για επιδιορθώσεις και συντήρηση ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισμού χρεώνονται
στο κέρδος ή ζημιά στο έτος που προκύπτουν. Δαπάνες για σημαντικές βελτιώσεις και ανακαινίσεις
περιλαμβάνονται στην αξία του στοιχείου ενεργητικού όταν θεωρηθεί πιθανό ότι θα προκύψουν
μελλοντικά οικονομικά οφέλη.
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Ως αξία ανάκτησης αναγνωρίζεται η μεγαλύτερη μεταξύ της καθαρής αξίας πώλησης και της αξίας
εν χρήσει. Καθαρή αξία πώλησης θεωρείται η εφικτή πρόσοδος από την πώληση ενός παγίου στα
πλαίσια μίας αμφοτεροβαρούς συναλλαγής στην οποία τα μέρη έχουν πλήρη γνώση και
προσχωρούν οικειοθελώς, μετά από την αφαίρεση κάθε πρόσθετου άμεσου κόστους διάθεσης του
παγίου, ενώ αξία εν χρήσει είναι η παρούσα αξία των εκτιμώμενων μελλοντικών ταμειακών ροών
που αναμένεται να πραγματοποιηθούν από τη συνεχή χρήση ενός παγίου και από τη διάθεση του
στο τέλος της εκτιμώμενης ωφέλιμης ζωής του. Για τον υπολογισμό της αξίας εν χρήσει, οι
εκτιμώμενες μελλοντικές ταμειακές ροές προεξοφλούνται στην παρούσα αξία τους με συντελεστή
πριν τη φορολογία. Ο συντελεστής αυτός λαμβάνει υπόψη συγκεκριμένους κινδύνους σχετικά με το
πάγιο στοιχείο σε περιπτώσεις όπου δεν έχουν γίνει οι σχετικές αναπροσαρμογές στις
υπολογιζόμενες μελλοντικές ταμειακές ροές όπως και την αγορά επιτοκίων γενικότερα.

Όταν η ανακτήσιμη αξία του στοιχείου (ή της μονάδας δημιουργίας ταμειακών ροών) είναι
χαμηλότερη από την αναπόσβεστη αξία, τότε η αναπόσβεστη αξία του στοιχείου (ή της μονάδας
δημιουργίας ταμειακών ροών) μειώνεται στην ανακτήσιμη αξία. Η ζημιά απομείωσης αναγνωρίζεται
ως έξοδο στα αποτελέσματα του έτους εκτός σε περίπτωση επανεκτιμημένων στοιχείων όπου η
ζημιά απομείωσης θεωρείται σαν μείωση του ποσού επανεκτίμησης.
Όταν, μεταγενέστερα, μια ζημία απομείωσης αναστραφεί, η λογιστική αξία του περιουσιακού
στοιχείου (της μονάδας δημιουργίας ταμειακών ροών) αυξάνεται μέχρι την αναθεωρημένη
εκτιμώμενη ανακτήσιμη αξία του, έτσι ώστε η αυξημένη λογιστική αξία να μην υπερβαίνει τη
λογιστική αξία που θα είχε προσδιοριστεί αν δεν είχε αναγνωρισθεί καμία ζημιά απομείωσης της
αξίας του περιουσιακού στοιχείου ( μονάδας δημιουργίας ταμειακών ροών) στα προηγούμενα έτη.
Η αναστροφή της ζημιάς απομείωσης αναγνωρίζεται αμέσως στα αποτελέσματα, εκτός αν το
περιουσιακό στοιχείο απεικονίζεται σε αναπροσαρμοσμένη αξία, οπότε στην περίπτωση αυτή η
αναστροφή της ζημιάς απομείωσης αντιμετωπίζεται ως αύξηση αναπροσαρμογής.

Σημαντικές λογιστικές αρχές - συνέχεια

Το υπόλοιπο της αξίας των περιουσιακών στοιχείων εξετάζεται στο τέλος του έτους για να
προσδιοριστεί τυχόν ένδειξη ότι ένα πάγιο περιουσιακό στοιχείο τελεί υπό καθεστώς μόνιμης
απομείωσης. Αν υπάρχει μια τέτοια ένδειξη τότε η ανακτήσιμη αξία ενός παγίου εκτιμάται για να
προσδιοριστεί τυχόν ζημιά απομείωσης. Όπου δεν δημιουργούνται ταμειακές ροές από το πάγιο
στοιχείο, ανεξάρτητες από άλλα στοιχεία ενεργητικού, η Εταιρεία υπολογίζει την ανακτήσιμη
αξία  της  μονάδας  δημιουργίας ταμειακών ροών που περιλαμβάνει το πάγιο στοιχείο.

Απομείωση αξίας ενσώματων και άυλων περιουσιακών στοιχείων (εκτός από υπεραξία)
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Αποθέματα

Χρηματοοικονομικά μέσα

Μετοχικό κεφάλαιο

Προβλέψεις
Οι συνήθεις μετοχές ταξινομούνται ως ίδια κεφάλαια.

Η Εταιρεία αναγνωρίζει προβλέψεις για δικαστικές, ενδεχόμενες ή άλλες υποχρεώσεις για γεγονότα
που έχουν συμβεί όταν υπάρχει παρούσα υποχρέωση και είναι πιθανό να υπάρξει εκροή πόρων ή
απώλεια οικονομικών ωφελημάτων της Εταιρείας για την ικανοποίηση των υποχρεώσεων και είναι
δυνατή η βάσιμη εκτίμηση των υποχρεώσεων αυτών. Όταν η Εταιρεία αναμένει η πρόβλεψη να
αποπληρωθεί, για παράδειγμα με βάση ένα ασφαλιστικό συμβόλαιο, η αποπληρωμή αναγνωρίζεται
ως ξεχωριστό περιουσιακό στοιχείο μόνο όταν η αποπληρωμή είναι σχεδόν βέβαια.

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα
Το ταμείο και τα ταμειακά ισοδύναμα περιλαμβάνουν μετρητά και καταθέσεις όψεως και άλλες
βραχυπρόθεσμες υψηλής ρευστότητας επενδύσεις οι οποίες είναι εύκολα μετατρέψιμες σε ένα
γνωστό ποσό μετρητών και υπόκεινται σε ασήμαντο κίνδυνο μεταβολής στην αξία μείον τραπεζικές
υπεραναλήψεις. Στην κατάσταση χρηματοοικονομικής θέσης, οι τραπεζικές υπεραναλήψεις
περιλαμβάνονται στο δανεισμό, στις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις.

Υποχρεώσεις από εμπορικές δραστηριότητες
Οι υποχρεώσεις από εμπορικές δραστηριότητες παρουσιάζονται αρχικά στη δίκαιη αξία τους
και μετέπειτα εκτιμούνται στο αποσβεσμένο κόστος με τη χρήση της μεθόδου του πραγματικού
επιτοκίου.

Απαιτήσεις από εμπορικές δραστηριότητες
Οι εμπορικοί και άλλοι χρεώστες αρχικά επιμετρούνται στην δίκαιη αξία και
μεταγενέστερα επιμετρούνται στο αποσβεσμένο κόστος με τη χρήση της μεθόδου του πραγματικού
επιτοκίου. Το υπόλοιπο των εμπορικών και άλλων χρεωστών παρουσιάζεται αφού αφαιρεθούν οι
προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις που τυχόν να προκύψουν από τη συνήθη διεξαγωγή των
εργασιών. Πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις γίνεται μόνο για χρεώστες που τα χρέη τους
θεωρούνται αμφίβολης είσπραξης.

Σημαντικές λογιστικές αρχές - συνέχεια

Τα απoθέματα αναφέρονται στην τιμή κόστους (βάση της μεθόδου της μέσης σταθμικής αξίας) ή
στην καθαρή ρευστοποιήσιμη αξία, όποια από τις δύο είναι χαμηλότερη. Στον υπολογισμό του
κόστους περιλαμβάνονται το κόστος αγοράς, τα έξοδα μεταφοράς των εμπορευμάτων στην
αποθήκη και τα έξοδα εκτελώνισης. Η τιμή κόστους των έτοιμων προϊόντων περιλαμβάνει πρώτες
ύλες, άμεσα εργατικά, άλλα άμεσα έξοδα και σχετικές δαπάνες παραγωγής (με βάση τη συνήθη
παραγωγική δραστηριότητα). Η καθαρή ρευστοποιήσιμη αξία είναι η υπολογιζόμενη τιμή πώλησης
στην οποία τα αποθέματα μπορούν να ρευστοποιηθούν κατά την ομαλή λειτουργία της
επιχείρησης, μείον οι δαπάνες συμπλήρωσης και τα έξοδα πώλησης.

Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και οι χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις
καταχωρούνται στην κατάσταση οικονομικής θέσης της Εταιρείας, από τη στιγμή που η Εταιρεία
καθίσταται ένα μέρος εκ των συμβαλλομένων του χρηματοοικονομικού μέσου.
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ALUMIL CY LIMITED
Σημειώσεις στις οικονομικές καταστάσεις
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017
2

Φορολογία

Συγκριτικά ποσά

3 Σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και άσκηση κρίσης

•   Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις
Η Εταιρεία εξετάζει αν υπάρχουν ενδείξεις αναφορικά με την πιθανότητα είσπραξης των
οφειλόμενων ποσών από τους εμπορικούς και άλλους χρεώστες. Οι ενδείξεις στις οποίες βασίζεται
η πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες είναι το ιστορικό αποπληρωμής και η οικονομική κατάσταση
του χρεώστη. Εάν υπάρχουν τέτοιες ενδείξεις, υπολογίζεται το ανακτήσιμο ποσό και δημιουργείται
ανάλογη πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες. Το ποσό της πρόβλεψης αναγνωρίζεται στα
αποτελέσματα. Η αναθεώρηση του πιστωτικού κινδύνου είναι συνεχής και η μεθοδολογία και οι
υποθέσεις για υπολογισμό της πρόβλεψης επισφαλών χρεωστών εξετάζονται σε τακτά χρονικά
διαστήματα και αναπροσαρμόζονται ανάλογα.

Η Εταιρεία εξετάζει κατά πόσο υπάρχουν ενδείξεις αναφορικά με την ικανότητα πώλησης των
προϊόντων και την ανάλογη αξία τους στην περίπτωση πώλησης. Η πρόβλεψη για τα αποθέματα
βασίζεται στην προηγούμενη πείρα της διοίκησης, βάσει της οποίας γίνεται πρόβλεψη λαμβάνοντας
υπόψη τόσο την αξία των αποθεμάτων, όσο και την κίνηση και αποθηκευμένη ποσότητα που
υπάρχει σε κάθε κατηγορία.
Το ποσό της πρόβλεψης αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα. Η αναθεώρηση της αξίας των
αποθεμάτων είναι συνεχής και η μεθοδολογία και οι υποθέσεις για υπολογισμό της πρόβλεψης
αποθεμάτων εξετάζονται σε τακτά χρονικά διαστήματα και αναπροσαρμόζονται ανάλογα.

•   Προβλέψεις για πεπαλαιωμένα και βραδυκίνητα αποθέματα

Οι λογιστικοί υπολογισμοί και εκτιμήσεις αξιολογούνται σε συνεχή βάση και βασίζονται στην
ιστορική εμπειρία και σε άλλους παράγοντες, συμπεριλαμβανομένων προσδοκιών σχετικά με
μελλοντικά γεγονότα που πιστεύεται ότι είναι λογικά σύμφωνα με τις περιστάσεις.

Η Εταιρεία κάνει υπολογισμούς και παραδοχές σε σχέση με το μέλλον. Ως αποτέλεσμα οι λογιστικοί
υπολογισμοί σπανίως ισούνται με τα πραγματικά αποτελέσματα. Οι υπολογισμοί και οι παραδοχές
που πιθανόν να προκαλέσουν ουσιώδη αναπροσαρμογή στην λογιστική αξία περιουσιακών
στοιχείων και υποχρεώσεων κατά την επόμενη οικονομική χρήση παρουσιάζονται πιο κάτω:

Ο τρέχων καταβλητέος φόρος βασίζεται στο φορολογητέο κέρδος της χρήσης. Το φορολογητέο
κέρδος διαφέρει από το κέρδος που εμφανίζεται στα αποτελέσματα διότι το φορολογητέο κέρδος
δεν συμπεριλαμβάνει έσοδα ή έξοδα που φορολογούνται ή εκπίπτονται, σε άλλες χρήσεις και
επιπλέον δεν συμπεριλαμβάνει κονδύλια τα οποία ουδέποτε φορολογούνται ή εκπίπτονται. Η
υποχρέωση της Εταιρείας για τον τρέχοντα φόρο υπολογίζεται σύμφωνα με τους ισχύοντες
φορολογικούς συντελεστές ή αυτούς που ουσιαστικά έχουν θεσπιστεί κατά την ημερομηνία
αναφοράς.

Όπου χρειάζεται τα συγκριτικά ποσά αναπροσαρμόζονται για να συνάδουν με τις μεταβολές στην
παρουσίαση του τρέχοντος έτους.

Σημαντικές λογιστικές αρχές - συνέχεια
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ALUMIL CY LIMITED
Σημειώσεις στις οικονομικές καταστάσεις
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017
3 Σημαντικές λογιστικές εκτιμήσεις και άσκηση κρίσης - συνέχεια

•   Φορολογία

4

2017
€

2016
€

5
4.400 101 
4.400 101 

6
3.782.267 2.324.970
3.782.267 2.324.970

•   Απομείωση μη-χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων

Κόστος προϊόντων αναγνωρισμένο ως έξοδο
Κόστος πωλήσεων

Άλλο εισόδημα

Οι πωλήσεις αντιπροσωπεύουν υπηρεσίες που τιμολογήθηκαν κατά την διάρκεια του έτους και
αναφέρονται μετά την αφαίρεση εμπορικών εκπτώσεων και φόρου προστιθέμενης αξίας.
Η αναγνώριση του εσόδου σχετιζόμενου με τη συναλλαγή γίνεται με βάση το στάδιο της
ολοκλήρωσης της συναλλαγής κατά την ημερομηνία του ισολογισμού.

Άλλα έσοδα εργασιών

Ο έλεγχος για απομείωση διεξάγεται με την προεξόφληση των μελλοντικών ταμειακών ροών που
αναμένεται να προκύψουν από τη χρήση των μη-χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων,
χρησιμοποιώντας ένα προεξοφλητικό επιτόκιο που αντανακλά τις παρούσες εκτιμήσεις της αγοράς
και τους κινδύνους που σχετίζονται με το περιουσιακό στοιχείο. Όταν δεν είναι δυνατό να εκτιμηθεί
η ανακτήσιμη αξία ενός επί μέρους περιουσιακού στοιχείου, η Εταιρεία εκτιμά την ανακτήσιμη αξία
της μονάδας δημιουργίας ταμειακών ροών στην οποία ανήκει το περιουσιακό στοιχείο. 

Έσοδα

Για τον προσδιορισμό της πρόβλεψης για εταιρικό φόρο απαιτούνται σημαντικές εκτιμήσεις. Για
συγκεκριμένες συναλλαγές και υπολογισμούς, ο προσδιορισμός της τελικής φορολογίας είναι
αβέβαιος κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών. Η Εταιρεία αναγνωρίζει υποχρεώσεις για
προβλεπόμενα φορολογικά ζητήματα με βάση υπολογισμούς για το κατά πόσο θα προκύψει
επιπρόσθετη φορολογία. Όπου το τελικό φορολογικό αποτέλεσμα αυτών των ζητημάτων διαφέρει
από το ποσό που έχει αρχικά αναγνωριστεί, οι διαφορές επηρεάζουν την πρόβλεψη για εταιρικό
φόρο και αναβαλλόμενη φορολογία στη χρήση που έγινε ο προσδιορισμός της τελικής φορολογίας.
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ALUMIL CY LIMITED
Σημειώσεις στις οικονομικές καταστάσεις
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017

2017
€

2016
€

7
3.022 2.165

289.899 185.750
188.600 189.661

74.338 5.714
57.121 36.898

496 137
142.260 47.629

42.958 32.600
7.067 21.985

805.761 522.539

8
43.480 41.732
84.486 112.689
67.710 14.510

5.284 4.203
1.322 1.322
7.850 8.241
3.200 3.200

59.027 40.530
272.359 226.427

9

926 493
(926) (493)

 21  67 
 21  67 Σύνολο εσόδων χρηματοδότησης

Έσοδα χρηματοδότησης
Τόκοι εισπρακτέοι

Άλλα έξοδα χρηματοδότησης
Σύνολο εξόδων χρηματοδότησης

Καθαρά έξοδα χρηματοδότησης
Έξοδα χρηματοδότησης

Δημοτικοί φόροι και τέλη
Μεταφορικά έξοδα
Ελεγκτικά δικαιώματα
Λοιπά έξοδα

Κόστος προσωπικού
Αμοιβές και έξοδα τρίτων
Ασφάλειες

Έξοδα διοίκησης
Αποσβέσεις και χρεολύσεις

Προβλέψεις για επισφαλείς χρεώστες
Μεταφορικά έξοδα
Λοιπά έξοδα

Αμοιβές και έξοδα τρίτων
Έξοδα διαφήμισης
Ενοίκια
Λοιπές υπηρεσίες

Έξοδα διανομής
Απόσβεση και χρεόλυση
Έξοδα προσωπικού
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ALUMIL CY LIMITED
Σημειώσεις στις οικονομικές καταστάσεις
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017

2017
€

2016
€

10
33.603 67.963

3.921 4.854
37.524 72.817

11
330.634 265.442

37.400 28.121
6.351 4.876

374.385 298.439

2017
€

2016
€

289.899 185.750
84.486 112.689

374.385 298.439

12
43.480 41.732

3.022 2.165
46.502 43.897

44.900 43.327
1.602 570

46.502 43.897

13
(3.750) -
(3.750) -

Αναβαλλόμενη φορολογία

Αποσβέσεις σε ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμό
Αποσβέσεις άυλων περιουσιακών στοιχείων 

Φορολογία

Έξοδα διοίκησης
Έξοδα διανομής

Οι αποσβέσεις που έχουν καταχωρηθεί στη Κατάσταση Αποτελεσμάτων συνοψίζονται ως
ακολούθως:

Έξοδα διανομής
Έξοδα διοίκησης

Αποσβέσεις

Μισθοί και ημερομίσθια
Κοινωνικές ασφαλίσεις και άλλα ταμεία
Ταμείο κοινωνικής συνοχής

Ο μέσος όρος αριθμού υπαλλήλων (συμπεριλαμβανομένων και των συμβούλων υπό την
εκτελεστική τους ιδιότητα) που εργοδοτούσε η Εταιρεία κατά τη διάρκεια του έτους που έληξε στις
31 Δεκεμβρίου 2017 ήταν 19 (2016: 13).

Το κόστος μισθοδοσίας αναλύεται ανά λειτουργία ως ακολούθως:

Μεικτές αμοιβές
Συνεισφορές εργοδότη

Κόστος προσωπικού

Αμοιβές και δικαιώματα διοικητικών συμβούλων
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ALUMIL CY LIMITED
Σημειώσεις στις οικονομικές καταστάσεις
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017

13 Φορολογία - συνέχεια
2017

€
2016

€

(137.485) (278.227)
(17.186) (34.778)
11.228 7.071
(9.479) (5.830)

(2) -
15.439 33.537

Αναβαλλόμενη φορολογία (3.750)
(3.750) -

14 EBITDA
(137.485) (278.227)

905 426
48.104 44.467

(88.476) (233.334)

Κέρδη προ φόρων
Χρηματοοικονομικό κόστος
Απόσβεση

Ο συντελεστής εταιρικού φόρου είναι 12,5%.
Κάτω από ορισμένες προϋποθέσεις τόκοι εισπρακτέοι μπορεί να υπόκεινται σε αμυντική εισφορά
με ποσοστό 30%. Σε τέτοιες περιπτώσεις οι τόκοι αυτοί εξαιρούνται από εταιρικό φόρο. Σε
ορισμένες περιπτώσεις μερίσματα από το εξωτερικό μπορεί να υπόκεινται σε αμυντική εισφορά με
ποσοστό 17%.

Φορολογική επίδραση ζημιών προηγούμενων ετών
Φορολογική επίδραση ζημιάς έτους

Συμφιλίωση φορολογίας με βάση το φορολογητέο εισόδημα και 
φορολογίας με βάση το λογιστικό κέρδος του έτους: 
Κέρδος / ( Ζημιά) πριν τη φορολογία
Φορολογία βάση τους φορολογικούς συντελεστές
Φορολογική επίδραση εξόδων που δεν εκπίπτουν
Φορολογική επίδραση εκπτώσεων και εσόδων που δεν
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Σημειώσεις στις οικονομικές καταστάσεις
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017

15 Ακίνητα, εγκαταστάσεις και εξοπλισμός
Μηχανήματα 

και 
εξοπλισμός

Οχήματα
Έπιπλα, 
σκεύη & 

εξοπλισμός
Σύνολο

€ € € €
293.552 53.725 374.428 721.705

4.927 6.000 12.170 23.097
298.479 59.725 386.598 744.802

298.479 59.725 386.598 744.802
300 - 348.724 349.024

298.779 59.725 735.322 1.093.826

213.551 48.595 308.291 570.437
25.537 2.165 15.625 43.327

239.088 50.760 323.916 613.764

239.088 50.760 323.916 613.764
25.718 3.022 16.160 44.900

264.806 53.782 340.076 658.664

59.391 8.965 62.682 131.038
33.973 5.943 395.246 435.162

Κόστος / Εκτίμηση

Προσθήκες
01 Ιανουαρίου 2017

31 Δεκεμβρίου 2016
Προσθήκες
01 Ιανουαρίου 2016

Αποσβέσεις
01 Ιανουαρίου 2016
Αποσβέσεις

31 Δεκεμβρίου 2017

ALUMIL CY LIMITED

31 Δεκεμβρίου 2017
31 Δεκεμβρίου 2016
Καθαρή λογιστική αξία

31 Δεκεμβρίου 2017
Αποσβέσεις
01 Ιανουαρίου 2017

31 Δεκεμβρίου 2016



27

ALUMIL CY LIMITED
Σημειώσεις στις οικονομικές καταστάσεις
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017

2017
€

2016
€

16 Άυλα περιουσιακά στοιχεία
Κόστος
Λογισμικά προγράμματα
01 Ιανουαρίου 24.544 8.587
Προσθήκες 5.417 15.957
31 Δεκεμβρίου 29.961 24.544

Λοιπά στοιχεία άϋλου ενεργητικού
01 Ιανουαρίου 205 205
31 Δεκεμβρίου 205 205

Σύνολο κόστους 30.166 24.749

Αποσβέσεις
Λογισμικά προγράμματα
01 Ιανουαρίου 9.157 8.587
Αποσβέσεις 1.602 570
31 Δεκεμβρίου 10.759 9.157

Λοιπά στοιχεία άϋλου ενεργητικού
01 Ιανουαρίου 205 205
31 Δεκεμβρίου 205 205

Σύνολο συσσωρευμένων χρεωλύσεων 10.964 9.362

Καθαρή λογιστική αξία την 31 Δεκεμβρίου
Λογισμικά 19.202 15.387

19.202 15.387

17 Αναβαλλόμενη φορολογία
Αναβαλλόμενη φορολογία από μεταφορά 27.500 27.500
Χρέωση για το έτος (3.750) -
Αναβαλλόμενη φορολογία σε μεταφορά 31.250 27.500

55.000 55.000

18 Μακροπρόθεσμα εισπρακτέα
Ενοίκιο που προπληρώθηκε 16.298 15.563

16.298 15.563

19 Αποθέματα
Έτοιμα προϊόντα 1.804.592 1.034.704

1.804.592 1.034.704

Τα αποθέματα παρουσιάζονται στο χαμηλότερο του κόστους ή της καθαρής πραγματοποιήσιμης αξίας τους.
Το κόστος πωληθέντων προϊόντων το οποίο αναγνωρίστηκε ως έξοδο και συμπεριλήφθηκε ως «κόστος πωλήσεων»
ανέρχεται σε  €3.782.267 (2016:€2.324.970).
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ALUMIL CY LIMITED
Σημειώσεις στις οικονομικές καταστάσεις
Για το έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017

2017
€

2016
€

20 Εμπορικά εισπρακτέα
Εμπορικά εισπρακτέα 2.758.288 1.943.237
Πρόβλεψη για επισφαλείς χρεώστες (1.296.517) (1.154.257)

1.461.771 788.980

Μεταβολή πρόβλεψης για επισφαλείς χρεώστες
Αρχικό υπόλοιπο 1.154.257 1.106.628
Πρόβλεψη για το έτος 142.260 47.629

1.296.517 1.154.257

21 Λοιπά εισπρακτέα και προπληρωμές
Προκαταβολές προσωπικού 860 -
Άλλα εισπρακτέα 1.028 1.275
Λογαριασμοί συμβούλων και μετόχων 40.120 40.120

42.008 41.395

22 Μετρητά και αντίστοιχα μετρητών
Μετρητά στο ταμείο 1.654 1.145
Μετρητά στις τράπεζες 236.340 244.781

237.994 245.926

23 Μετοχικό κεφάλαιο
Εγκεκριμένο
340.000 συνήθεις μετοχές πρός €1,71 έκαστη  581.400  581.400 

Εκδομένο και πλήρως εξοφλημένο κεφάλαιο
01 Ιανουαρίου - 340.000 συνήθεις μετοχές πρός €1,71 έκαστη  581.400  581.400 
31 Δεκεμβρίου - 340.000 συνήθεις μετοχές πρός €1,71 έκαστη  581.400  581.400 

24 Εμπορικά και άλλα πληρωτέα
Εμπορικά πληρωτέα σε συγγενικές εταιρείες (Σημ.27)  3.123.673  1.456.159 
Εμπορικοί πιστωτές  73.899  36.133 
Προκαταβολές πελατών  74.276  23.569 
Λογαριασμοί συμβούλων και μετόχων  556.130  556.130 

 3.827.978  2.071.991 

Η εύλογη αξία των εμπορικών και άλλων πληρωτέων προσεγγίζει την λογιστική τους αξία κατά την ημερομηνία του
ισολογισμού.

Η εύλογη αξία των εμπορικών και άλλων εισπρακτέων και προπληρωμών προσεγγίζει την λογιστική τους αξία κατά
την ημερομηνία αναφοράς.
Η Εταιρεία αναγνώρισε ζημιά που ανέρχεται σε €142.260 (2016: €47.629) για την απομείωση των εμπορικών
εισπρακτέων κατά τη διάρκεια της χρήσεως που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2017. Η ζημιά περιλαμβάνεται στα έξοδα
διάθεσης στα αποτελέσματα.

Η εταιρεία δεν κατέχει οποιεσδήποτε εξασφαλίσεις σχετικά με τα εμπορικά εισπρακτέα.
Η έκθεση της Εταιρείας σε πιστωτικό κίνδυνο αναφορικά με εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις γνωστοποιείται στη
σημείωση 28 των οικονομικών καταστάσεων.

Η έκθεση της Εταιρείας σε πιστωτικό κίνδυνο και κίνδυνο επιτοκίου αναφορικά με μετρητά και αντίστοιχα μετρητών 
γνωστοποιείται στη σημείωση 28 των οικονομικών καταστάσεων.
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2017
€

2016
€

25 Βραχυπρόθεσμες προβλέψεις
Οφειλές σε κοινωνικές ασφαλίσεις  10.347  7.090 
Φόροι πληρωτέοι (Φ.Π.Α., Φόροι από μισθούς, κ.τ.λ.)  187.066  53.711 
Οφειλόμενα έξοδα  19.938  26.045 
Πρόβλεψη για προκαθορισμένη έκπτωση σε πελάτες  5.117  10.090 

 222.468  96.936 

26 Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις
Έκτακτη εισφορά για την άμυνα  146  146 

 146  146 

27 Συναλλαγές με συγγενικά μέρη
Η Εταιρεία είχε τις ακόλουθες συναλλαγές με συγγενικά μέρη:

α. Αμοιβή συμβούλων
Η αμοιβή των συμβούλων ήταν ως εξής:

Δικαιώματα συμβούλων
Μεικτές αμοιβές 33.603 67.963
Συνεισφορές εργοδότη 3.921 4.854

37.524 72.817

β. Πληρωτέα ποσά σε συγγενικές εταιρείες 2016

Όνομα Φύση 
συναλλαγών

Χρεώσεις προς 
/ (από)

Πωλήσεις Αγορές Υπόλοιπο Υπόλοιπο

ΑΛΟΥΜΙΛ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ 
ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ Α.Ε. (83.142) 38.166 4.552.768 3.023.063 1.456.159

- - 100.610 100.610 -
(83.142) 38.166 4.653.378 3.123.673 1.456.159

28 Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου

Παράγοντες χρηματοοικονομικού κινδύνου
Η Εταιρεία εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο επιτοκίου, κίνδυνο ρευστότητας, λειτουργικό κίνδυνο, νομικό
κίνδυνο, κίνδυνο απώλειας φήμης, κίνδυνο διαχείρισης κεφαλαίου και άλλους κινδύνους που προκύπτουν από τα
χρηματοοικονομικά μέσα που κατέχει. Η πολιτική που εφαρμόζει η Εταιρεία στη διαχείριση των κινδύνων ώστε να
τους ελέγχει, εξηγείται πιο κάτω:

ALUMIL BUILDINS SYSTEMS S.A. Εμπορικές

2017

Εμπορικές
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2017
€

2016
€

236.340 244.781
236.340 244.781

Ανάλυση ευαισθησίας

Πιστωτικός κίνδυνος

2017
€

2016
€

1.461.771 788.980
236.340 244.781

1.698.111 1.033.761

Κίνδυνος ρευστότητας

Οι ακόλουθοι πίνακες παρουσιάζουν την αναμενόμενη χρονολογική λήξη των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων
της Εταιρείας. Οι πίνακες έχουν ετοιμαστεί με βάση τις συμβατικές μη-προεξοφλημένες ταμειακές ροές των
χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων και βάσει της ενωρίτερης ημερομηνίας κατά την οποία η Εταιρεία μπορεί να
υποχρεωθεί να πληρώσει. 

Ο κίνδυνος ρευστότητας είναι ο κίνδυνος που προκύπτει όταν η λήξη των περιουσιακών στοιχείων και
υποχρεώσεων δεν συμπίπτουν. Όταν οι λήξεις δεν συμπίπτουν, η αποδοτικότητα μπορεί να αυξηθεί αλλά
ταυτόχρονα μπορεί να αυξηθεί ο κίνδυνος ζημιών. Η Εταιρεία εφαρμόζει διαδικασίες με σκοπό την ελαχιστοποίηση
τέτοιων ζημιών όπως η διατήρηση ικανοποιητικών ποσών μετρητών και άλλων περιουσιακών στοιχείων με υψηλή
ρευστότητα και με το να διατηρεί ένα ικανοποιητικό ποσό σε δεσμευμένες πιστωτικές διευκολύνσεις.

Μετρητά στην τράπεζα

Η λογιστική αξία των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων αντιπροσωπεύει τη μέγιστη έκθεση στον
πιστωτικό κίνδυνο. Η μέγιστη έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο κατά την ημερομηνία παρουσίασης των οικονομικών
καταστάσεων ήταν: 

Εμπορικά εισπρακτέα

Ο πιστωτικός κίνδυνος προκύπτει όταν η αδυναμία συμβαλλόμενων μερών να εξοφλήσουν τις υποχρεώσεις τους θα
μπορούσε να μειώσει το ποσό των μελλοντικών ταμειακών εισροών από χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία
κατά την ημερομηνία αναφοράς.

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία

Η αύξηση των επιτοκίων κατά 100 βασικές μονάδες στις 31 Δεκεμβρίου 2017 θα είχε ως αποτέλεσμα την αύξηση
/(μείωση) στα ίδια κεφάλαια και τα αποτελέσματα όπως παρουσιάζεται πιο κάτω. Ο υπολογισμός αυτός
προϋποθέτει ότι άλλοι παράγοντες και συγκεκριμένα οι τιμές συναλλάγματος παραμένουν σταθεροί. Σε περίπτωση
μείωσης των επιτοκίων κατά 100 βασικές μονάδες θα προκύψει η ίδια αλλά αντίθετη επίδραση στα ίδια κεφάλαια
και τα αποτελέσματα.

Χρηματοοικονομικά μέσα και διαχείριση κινδύνων - συνέχεια
Κίνδυνος επιτοκίου
Ο κίνδυνος επιτοκίου είναι ο κίνδυνος όπου η αξία των χρηματοοικονομικών μέσων διακυμαίνεται εξαιτίας
μεταβολών στα επιτόκια της αγοράς. Η Εταιρεία εκτίθεται σε κίνδυνο επιτοκίου αναφορικά με τα
χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία. Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας σε
κυμαινόμενα επιτόκια εκθέτει την Εταιρεία σε κίνδυνο επιτοκίου που αφορά τις ταμειακές ροές. Τα
χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία σε σταθερά επιτόκια εκθέτουν την Εταιρεία σε κίνδυνο επιτοκίου που
αφορά την εύλογη αξία. Η διεύθυνση της Εταιρείας παρακολουθεί τις διακυμάνσεις στα επιτόκια σε συνεχή βάση
και ενεργεί ανάλογα.

Κατά την ημερομηνία παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων η ανάλυση των τοκοφόρων
χρηματοοικονομικών μέσων σε σχέση με τα επιτόκια ήταν:

Χρηματοοικονομικά μέσα κυμαινόμενου επιτοκίου
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Λογιστική αξία Συμβατικές 
ταμειακές ροές

Εντός 3 μηνών Μεταξύ 3 και 
12 μηνών

Μεταξύ 1 και 5 
έτη

Πέραν των 5 
ετών

Την 31 Δεκεμβρίου 2017 € € € € € €
Λογαριασμός προεξόφλησης 
εμπορικών απαιτήσεων 74.276 74.276 74.276 - - -
Εμπορικές και λοιπές 
υποχρεώσεις 852.643 852.643 852.643 - - -
Πληρωτέα σε συγγενικές 
εταιρείες 3.123.673 3.123.673 3.123.673 - - -

4.050.592 4.050.592 4.050.592 - - -

Την 31 Δεκεμβρίου 2016 € € € € € €

Λογαριασμός προεξόφλησης 
εμπορικών απαιτήσεων 23.569 23.569 23.569 - - -

Εμπορικές και λοιπές 
υποχρεώσεις 689.345 689.345 689.345 - - -
Πληρωτέα σε συγγενικές 
εταιρείες 1.456.159 1.456.159 1.456.159 - - -

2.169.073 2.169.073 2.169.073 - - -

Λειτουργικός κίνδυνος 

Νομικός κίνδυνος 

Κίνδυνος απώλειας φήμης 

Ο λειτουργικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος που απορρέει από αδυναμία των συστημάτων τεχνολογίας και ελέγχων
της Εταιρείας καθώς και ο κίνδυνος που προέρχεται από ανθρώπινο λάθος και φυσικές καταστροφές. Τα
συστήματα της Εταιρείας ελέγχονται, συντηρούνται και αναβαθμίζονται επί συνεχούς βάσεως.

Ο νομικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος χρηματικής απώλειας, διακοπής των λειτουργιών της Εταιρείας ή
οποιασδήποτε άλλης αρνητικής κατάστασης που πηγάζει από την πιθανότητα μη εφαρμογής ή παράβασης νομικών
συμβάσεων και κατά συνέπεια νομικών αγωγών. Ο κίνδυνος αυτός περιορίζεται μέσω των συμβολαίων που
χρησιμοποιεί η Εταιρεία για να εκτελεί τις εργασίες της.

Ο κίνδυνος αυτός απορρέει από αρνητική δημοσιότητα όσον αφορά τις εργασίες της Εταιρείας, που είτε αληθινή
είτε ψευδής, μπορεί να προκαλέσει μείωση της πελατειακής βάσης της, μείωση των εισοδημάτων και νομικές
αγωγές εναντίον της Εταιρείας. Η Εταιρεία εφαρμόζει διαδικασίες με σκοπό την ελαχιστοποίηση του κινδύνου
αυτού.

Χρηματοοικονομικά μέσα και διαχείριση κινδύνων - συνέχεια
Πιο κάτω παρουσιάζονται οι συμβατικές λήξεις των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων, περιλαμβανομένων των
εκτιμημένων πληρωμών τόκου:
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Κίνδυνος διαχείρισης κεφαλαίου

Άλλοι κίνδυνοι

29 Εύλογες αξίες
Εκτίμηση δίκαιων αξιών     

30 Ανειλημμένες / ενδεχόμενες υποχρεώσεις

31 Δεσμεύσεις

32 Γεγονότα μετά το τέλος του έτους

Δεν υπήρχαν οποιεσδήποτε ανειλημμένες ή ενδεχόμενες υποχρεώσεις στις 31 Δεκεμβρίου 2017.

Η Εταιρεία δεν είχε κεφαλαιουχικές ή άλλες δεσμεύσεις στις 31 Δεκεμβρίου 2017.

Δεν υπήρξαν ουσιώδη γεγονότα μετά το τέλος του έτους που να έχουν σχέση με την κατανόηση των οικονομικών
καταστάσεων.

Η διεύθυνση της Εταιρείας είναι της γνώμης ότι οι δίκαιες αξίες των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων
και υποχρεώσεων της Εταιρείας είναι περίπου οι ίδιες όπως και τα ποσά που εμφανίζονται στα βιβλία κατά το τέλος 
του έτους.

Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων που εμπορεύονται σε ενεργείς αγορές, όπως τα χρηματοοικονομικά
περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση που είναι εισηγμένα σε χρηματιστήριο, βασίζεται στις
χρηματιστηριακές τιμές την ημερομηνία αναφοράς. Η χρηματιστηριακή τιμή που χρησιμοποιείται για τα
χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας είναι η μεσοσταθμική τιμή κλεισίματος.

Η δίκαιη αξία των χρηματοοικονομικών μέσων τα οποία δεν εμπορεύονται σε ενεργείς αγορές καθορίζεται
χρησιμοποιώντας διάφορες μεθόδους αποτίμησης αξιών. Η Εταιρεία χρησιμοποιεί διάφορες μεθόδους όπως
μεθόδους προεξοφλημένων ταμειακών ροών και κάνει παραδοχές με βάση τις συνθήκες της αγοράς κατά την
ημερομηνία αναφοράς.

Η ονομαστική αξία μείον υπολογιζόμενες πιστωτικές προσαρμογές για χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία
και υποχρεώσεις με λήξη εντός ενός έτους θεωρείται ότι προσεγγίζει τις δίκαιες αξίες τους. Η δίκαιη αξία των
χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων για σκοπούς γνωστοποίησης υπολογίζεται με την προεξόφληση των
μελλοντικών συμβατικών ταμειακών ροών χρησιμοποιώντας το τρέχον επιτόκιο της αγοράς που είναι διαθέσιμο
στην Εταιρεία για παρόμοια χρηματοοικονομικά μέσα.

Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου - συνέχεια

Οι επιδιώξεις της Εταιρείας όταν διαχειρίζεται κεφάλαια είναι η διασφάλιση της ικανότητας της Εταιρείας να
συνεχίσει βάση της αρχής της δρώσας λειτουργικής μονάδας με σκοπό την παροχή αποδόσεων για τους μετόχους
και ωφελήματα για άλλα πρόσωπα που έχουν συμφέροντα στην Εταιρεία και να διατηρήσει μια βέλτιστη
κεφαλαιουχική δομή για να μειώσει το κόστος κεφαλαίου.

Το γενικότερο οικονομικό περιβάλλον που επικρατεί στην Κύπρο και διεθνώς ενδέχεται να επηρεάσει σε σημαντικό
βαθμό τις δραστηριότητες της Εταιρείας. Έννοιες όπως πληθωρισμός, η ανεργία και εξέλιξη του ακαθάριστου
εγχώριου προϊόντος (ΑΕΠ) είναι άμεσα συνυφασμένες με την οικονομική πορεία της κάθε χώρας και οποιαδήποτε
μεταβολή αυτών καθώς και του εν γένει οικονομικού περιβάλλοντος δύναται να προκαλέσει αλυσιδωτές
αντιδράσεις σε όλους τους τομείς επηρεάζοντας ανάλογα την Εταιρεία (βλέπε σημείωση 33).
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Έκθεση ανεξάρτητων ελεγκτών στις σελίδες 8 - 10

Η Διεύθυνση της Εταιρείας δεν είναι σε θέση να προβλέψει όλες τις εξελίξεις που θα μπορούσαν να έχουν
αντίκτυπο στην οικονομία της Κύπρου και κατά συνέπεια, ποια επίδραση, αν υπάρχει, θα μπορούσαν να έχουν στη
μελλοντική χρηματοοικονομική επίδοση, τις ταμειακές ροές και τη χρηματοοικονομική θέση της Εταιρείας.

Με βάση την αξιολόγηση που έγινε, η Διεύθυνση της Εταιρείας έχει καταλήξει στο ότι δεν χρειάζονται άλλες
προβλέψεις πέραν αυτών που έχουν ήδη αναγνωριστεί στις οικονομικές καταστάσεις και δεν χρειάζεται
οποιαδήποτε χρέωση απομείωσης σε άλλα χρηματοοικονομικά στοιχεία της Εταιρείας. Η Διεύθυνση της Εταιρείας
εκτιμά ότι λαμβάνει όλα τα αναγκαία μέτρα για τη διατήρηση της βιωσιμότητας της Εταιρείας και την ομαλή
διεξαγωγή των εργασιών της στο παρών επιχειρηματικό και οικονομικό περιβάλλον. Λεπτομέρειες αναφορικά με
τις τραπεζικές καταθέσεις της Εταιρείας σε Κυπριακές τράπεζες παρουσιάζονται στη Σημείωση 22 των οικονομικών
καταστάσεων.

Λειτουργικό περιβάλλον της Εταιρείας
Τα τελευταία χρόνια η Κυπριακή οικονομία επηρεάστηκε αρνητικά από την κρίση στον Κυπριακό τραπεζικό τομέα
και τη δυσκολία τη Κυπριακής Δημοκρατίας να αντλήσει δανεισμό από τις διεθνείς χρηματαγορές. Μετά από μια
μακρά και σχετικά βαθιά οικονομική ύφεση, η Κυπριακή οικονομία άρχισε να καταγράφει θετικό ρυθμό ανάπτυξης
το 2015 ο οποίος επιταχύνθηκε κατά το 2016. Τα περιοριστικά μέτρα και οι έλεγχοι κεφαλαίου που ήταν σε ισχύ
από το Μάρτιο του 2013 ήρθησαν τον Απρίλιο του 2015 και χτίζοντας πάνω στη δυναμική της απόδοσης της
οικονομίας και την εφαρμογή των απαιτούμενων μέτρων και μεταρρυθμίσεων, η Κύπρος εξήλθε του προγράμματος
οικονομικής προσαρμογής το Μάρτιο του 2016.
Αναγνωρίζοντας την πρόοδο που έχει επιτευχθεί στο δημοσιονομικό μέτωπο και την οικονομική ανάκαμψη, καθώς
και τη θέσπιση του πλαισίου εκποιήσεων και αφερεγγυότητας, οι διεθνείς οίκοι αξιολόγησης πιστοληπτικής
ικανότητας αναβάθμισαν την πιστοληπτική ικανότητα της Κυπριακής Δημοκρατίας και παρόλο που η αξιολόγηση
εξακολουθεί να είναι “μη - επενδυτικής κατηγορίας” η Κυπριακή κυβέρνηση έχει ανακτήσει πρόσβαση στις αγορές
κεφαλαίου. 

Οι προοπτικές για την Κυπριακή οικονομία μεσοπρόθεσμα παραμένουν θετικές, ωστόσο, υπάρχουν καθοδικοί
κίνδυνοι όσον αφορά τις προβλέψεις ανάπτυξης που προκύπτουν από τα υψηλά επίπεδα μη εξυπηρετούμενων
δανείων, αβεβαιότητα στις αγορές ακινήτων, καθώς και την πιθανή επιδείνωση του εξωτερικού περιβάλλοντος της
Κύπρου, συμπεριλαμβανομένης της συνέχισης της ύφεσης στη Ρωσία, που οφείλεται στην παρατεταμένη μείωση
των τιμών του πετρελαίου, της ασθενέστερης από την αναμενόμενη ανάπτυξη στην Ευρωζώνη ως αποτέλεσμα της
επιδείνωσης των παγκόσμιων οικονομικών συνθηκών, της βραδύτερης ανάπτυξης στο Ηνωμένο Βασίλειο και της
αποδυνάμωσης της Στερλίνας ως αποτέλεσμα της αβεβαιότητας σχετικά με την επίδραση της εξόδου του Ηνωμένου
Βασιλείου από την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως επίσης και της πολιτικής αβεβαιότητας στην Ευρώπη ενόψει της
εξόδου του Ηνωμένου Βασιλείου από την Ευρωπαϊκή Ένωση και της προσφυγικής κρίσης. 
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